G Hpiy
GAN 2 NAM, NEN KINH TE
CUAVIET NAM VAN CON
DANG VAT LON VOINHIEU
KHO KHAN nhu ting trudng
thap, ng xau ngan hang tang
cing nhu nhiing néi lo vé tinh
trang yéu kém clia cac doanh
nghiép nha nudc. Trong luc
dé, tai quan dao Cayman
Islands, mét quy mé& mang
tén AFC Vietnam Fund (AFC
Vietnam) da ra doi véi muc
tiéu ré rang: dau tu vao Viét
Nam nham tan dung cac co
héi dang lén & thi truong can
bién nay trong cac nam téi.

D6 c6 thé la quyét dinh
mao hiém bai vao thdi diém
ay, khé c6 quy dau tu nao lai
mang tién dau tu vao mot thi
trudng c6 qua nhiéu thach
thiic nhu thé. “Ching t6i tin
rang thoi diém do la dang
dan dé dau tu, bai thi trusng
Viét Nam da trdi qua mét giai
doan rat khac nghiét tir nam
2007 dén nam 2013. Chung
t6i tim thay cac cong ty dugc
dinh gia hap dan vai bang
can déi tai chinh cé nhiéu
tién mat. D6 sé la nhiing
cdng ty c6 thé séng sét, tom
lay co hoi va tang trudng
nhanh khi con bao qua di",
ong Andreas Vogelsanger,
CEO cta Asia Frontier Capital
Vietnam, cong ty quan ly cho
AFC Vietnam, nhan xét.

Tinh dén thang 8 vira qua,
sudt sinh lgi rong ctia Quy ké
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Nguyén Son

CHIEN LUGC NGACH CU.

Viét Nam dugc danh gia [a mot diém sang hiém hoi tai chau A vao liic nay.

tU ngay thanh lap da dat 33%,
cao han hén so véi dién bién
clia chi s6 VN-Index trong cling
thdi gian. Sudt sinh lgi nay la
rat dang chay du rang quy mo
tai san hién tai ctia Quy tuy chi
mai xap xi 18 triéu USD.

Asia Frontier Capital
Vietnam thuc chat 1a thanh
vién clia cong ty quan ly
quy I6n hon la Asia Frontier
Capital, chuyén lap ra cac
quy dau tu vao thi trudng
chau A. Nhiing ngusi
sang lap va diéu hanh Asia
Frontier Capital Vietnam la
nhitng guong mdt gao coi
trén thi trudng tai chinh thé
gigi nhu Thomas Hugger,
Andreas Karall and Andreas
Vogelsanger. Ho c6 nhiéu
nam kinh nghiém dau tu
va lam viéc tai nhiéu thj
truong trong khu vyc nhu
Hong Kéng, Singapore, Thai

Lan, Campuchia, Sri Lanka.
Andreas Vogelsanger, chang
han, c6 25 kinh nghiém
trong linh vuc tai chinh, ndm
gilt cac vi tri diéu hanh cap
cao tai cdc ngan hang nhu
EVK Capital & Singapore,
Coutts Private Bank 6 Hong
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Kéng, hay trudc do la Bank
Julius Baer & Thuy Si. Trong
khi d6, mét c6 dong I6n clia
Asia Frontier Capital la Marc
Faber, mot trong nhiting nha
dau tu co uy tin trén thé gidi
vdGi nhiéu nhan dinh chinh
Xac vé cac co hoi dau tu.
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Dién bién tang trudng tai san ca AFC Vietnam Fund

s0 vGi VN-Index
Nguén: AFC Vietnam Fund

Ghi chu: Gid c6 phiéu quy ra USD



JAAFC VIETNAM FUND

La mot quy mdi va c6 quy
m& kha nhd so véi cac quy
hang ti USD nhu Dragon
Capital hay VinaCapital, AFC
Vietnam dudng nhu kha bat
loi khi hoat dong tai moi
trudng con nhiéu rdi ro nhu
Viét Nam. Nhung theo 6ng
Vogelsanger, quy md la mot
chuyén nhung chién lugc
dau tu dé phan bé tai san
dugc xem la yéu té rat quan
trong quyét dinh thanh bai
clia mot quy.

Ong Vogelsanger cho biét
chién lugc canh tranh cta
Quy AFCVietnam la can cu
vao mo hinh dinh lugng, chd
dong san tim cac cong ty
niém yét c6 quy moé nho va
vlra nhung s& hiu tiém nang
tang trudng phu hgp véixu
huéng phét trién cda nén
kinh té& Viét Nam, dién hinh
la céc c6 phiéu thudc linh

vuc tiéu dung, nguyén vat
liéu va cong nghiép.

“Phan khuc thi trudng
nay mang lai co héi dau tu
vi khoang cach vé dinh gia
gilta cac c6 phi€u 16n va nho
& Viét Nam Ién hon rat nhiéu
S0 V@i cac thi trudng lang
giéng, trong d6 c6 nhiing c6
phiéu bi dinh gia thap hon
dang ké so véi cac doanh
nghiép cung nganh trong
khu vuc’, 6ng Vogelsanger
chia sé.

Chién lugc dau tu nay da
mang lai két qua kha tét cho
dén thaoi diém nay. Ngoai
sudt sinh lgi rong vuat troi so
vGi dién bién chung cua thi
trudng thi chi s6 do ludng
hiéu qua quan ly Sharp Ratio
cua AFC Vietnam hién t6i 2,5.
Con s6 nay cho thdy danh
muc dau tu cda Vietnam
Fund da dugc da dang hoa
kha tét, khong chiu nhiéu rai
ro dé dat dugc muc sinh lgi
nhu hién tai.

Chi s6 P/E danh muc cuéi
thang 8 ctia quy kha hap dan
khi diing & muic 6,72, chi s6
P/B dat 1,07 trong khi suat
sinh Igi theo ¢6 tuic udc tinh
[én t6i 6,32%.

Hién s6 lugng cac cong ty
Viét Nam ma AFC Vietnam
Fund dau tu vao khoang 80.
Cac doanh nghiép chiém ti
trong dau tu 16n la Cong ty
Vat liéu dién va Vién théng
Sam Cudng, Ba Nui Nho,
Ching khoan Bao Viét, Go
Thuan An, Xay dung va
Khoéng san Binh Duong.

Ong Vogelsanger cho biét
dau nam sau 6ng sé mang
AFC Vietnam ti€p can vdi cac
nha dau tu mai, dac biét la
nha dau tu My vi ho dang

Ong Andreas Vogelsanger
CEO AFCVietnam Fund

Hién so
lugng cac
cong ty Vié
Nam |=1yé AFC
Vietnam
Fund dau tu
vao khoang
8o0.

quan tam dén thi trudng Viét
Nam, xem day la diém séng
hiém hoi tai chau A thoi
diém nay.

Thuc té€ cho thay mac cho
nhing khé khan tur dau
nam dén nay, cac nha dau
tu ngoai van duy tri trang
thai mua rong tai Viét Nam
V@i gid tri 174 triéu USD,
tinh dén ngay 25.9. Trong
khi d6, theo Bloomberg,
Thai Lan ching khién 2,9 ti
USD vén ngoai chay ra khoi
qudc gia nay. S6 tién bi rat
khoi thi truong Philippines
va Indonesia lan lugt la 857
triéu USD va 850 triéu USD.

Nam nay, tang truéng kinh
té ctia Viet Nam c6 thé dat
6,5%, chac chan sé thu hat
nhiéu hon méi quan tam
cla nha dau tu thé gisi. Mot
dong luc khac dugc ky vong

sé thuc ddy tang trudng la
Hiép dinh D&i tac xuyén Thai
Binh Duong (TPP). Theo tinh
toan clia cac nha diéu hanh
Quy AFC Vietnam, TPP c6 thé
giup kinh té Viét Nam tang
truéng han 30% chi trong
vai nam tai.

Nhung rdi ro hoat dong tai
thi trudng can bién nhu Viét
Nam van la diéu dang quan
ngai cho 6ng Vogelsanger
va cac cong su nhu hanh
dong bat ngd giam gia tién
déng (téng cong 5% ké tu
dau nam) ctia Ngan hang
Nha nuéc Viét Nam. “Bat ky
quy dau tu nao tai Viét Nam
khi tinh gia tri theo déng
bac xanh déu bi &nh hudng
trong ngan han. Nhung
dong thai nay cling sé giup
cac doanh nghiép Viét Nam
canh tranh t6t hon trong
trung va dai han, tham chi
con ¢6 thé thinh vugng’, 6ng
Vogelsanger noi.

Trén binh dién réng hon,
viéc nén kinh té Trung Quéc
tang trudng cham lai cé
thé mang dén rdiro cho
cac quéc gia lang giéng, du
viéc thay d6i mé hinh tang
truéng hudng dén tiéu dung
noi dia thay vi xuat khau
cla Trung Qudc 6 thé sé
mang lai nhing lgi ich cho
cac qudc gia xuat khau khac
trong tuong lai.

Va cudi cling, ng xau clia
Viét Nam ciing la rdi ro cho
cac khoan dau tu ctia AFC
Vietnam. “Chung t6i cho
rang sé c6 thé mat thai gian
dé giai quyét van dé ng
xau, nhung chi it la ching
ta van thdy tién trién dang
dién ra tiing budc mét’, dng
Vogelsanger két luan.NCBT
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